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KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN Kupit’

Profil:

Spolo¢nost’ Keysight Technologies In. poskytuje elektronické meracie
pristroje, osciloskopy, merate a sietové analyzatory, softvéry na
navrhovanie, testovanie a meranie, ktoré sa vyuzivaji na vyrobu
elektronickych zariadeni. Taktiez pontka aplikaéné sluzby, sluzby uréene na
kalibraciu a opravu nastrojov, ako aj poradenské sluzby pre svoje produkty
bez ohladu na zaruént dobu tychto produktov. Keysight ma viac ako 32 000
zakaznikov s velkou zdkladiiou alokovanou po celom svete s uctami
predovsetkym v komunikaénom, sietovom a elektronickom priemysle. V
roku 2014 bola spolo¢nost’ oddelena od vyrobcu testovacich zariadeni, v
tom Case znama pod nazvom Hewlett-Packard

Analyza:

Spol¢nost” Keysight Technologies In. Operuje na trhu s trhovou kapitalizaciu
19,14 miliardy americkych dolarov. V ramci elektronického priemysleného
sektora,v ktorom je spolo¢nost’ alokovand, vyrazne prevySuje priemernu trhova
sektorova kapitalizaciu 9.53 miliard dolarov. Hodnota P/E na urovni 30,09 sa
nachadza pod priemerom odvetvia, pri¢om priemerna hodnota tohto ukazovatel’a
za 5 rokov je na urovni 37.04. Do konca oktdbra aktualneho roka 2020 sa
oc¢akava pokles P/E na uroven 19,76. Znaény pokles P/E znac¢i zlacnenie tejto
akcie a zaroveni sa stava atraktivnejSou a zaujmavejSou pre investorov. Trzby
spolo¢nosti zaznamenavaju konsantny rast od roku 2016 a od roku 2017 ich rast
sa pohybuje v dvojcifernych percentualnych hodnotach medziro¢ne, pricom podl'a
odhadov by mal byt rast v roku 2020 na trovni 6%. Zisk na akciu kopiruje rast
trzieb, nakol’ko EPS konSantne medziro¢ne rastie od roku 2017 a v roku 2019 si
vyrazne polepsilo az 0 18% z predoslych 28% z roku 2018, a podl'a odhadov ma
aj nadalej rast. Cisty zisk spolo¢nosti rastol v minulom roku o 46%, &o oproti
roku 2017 predstavuje navysenie rastu 0 36% a odhaduje sa rast v roku 2020 o
8%. Celkova zadl'Zenost spolo¢nosti voci celkovym aktivam je vo vyske 27%, ¢o
nam hovori 0 finanénej samostatnosti a dobrému hospodareniu firmy. Spolo¢nost
medziroéne vzrastla v poéte zamestnancov o0 5,4%. Retenény ukazovatel’ je na
urovni 100%. Rentabilita vlastného kapitalu je 23,72% oproti priemeru 14,01% v
sektore, ¢o nam zna¢i 0 podstatne lepsej ziskovosti vlastného kapitalu firmy
oproti ostatnym spolo¢nostiam v sektore. Analytici hodnotia tato akciu pozitivne,
a to az 10 analytikov odporaca nakup akcie, 3 drzbu a len 1 analytik odporuca
predaj. Priemerna cielova cena v 12-mesa¢nom horizonte je na tGrovni 115,85, s
navratnostou na urovni 13,9%. od aktualnej ceny. Potenciondlna 12-mesaéna
navratnost je na urovni 55%. Zisk na akciu na roénej baze len jeden krat
neprekonal ocakavania analytikov. Na druhu stranu rast trzieb na roénej baze
nesklamalo ani raz a prekondva o¢akavania analytikov od svojho vzniku.

Cena:

Ciel'ova cena 129,65 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 31,06 a medianu o¢akavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2019 (EPS) 5,14 modifikovaného 0 Standardnt odchylku pri
vypoctoch 0,163, ktory sme zvolili z dovodu znizeného odhadu rastu spolo¢nosti
na rok 2020. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieCo nizSia ako cena,
ktoru spolocnosti udelili vel'ké investicné banky.

Ciel'ova cena v USD: 129,65 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 09.01.2020): 101,07 $
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: KEYS US Equity
Trh. kapitalizcia: 19,05 mld. $
Priemer. denny objem: 0,14 mid. $
P/E: 29,95
Navratnost’ kapitalu: 22,84%
Zisk na akciu (kizavy): 341%
Dividenda: 0,00 %
Medziro¢ny rast trzieb: 10,96%
Medziro¢ny rast zisku: 276,36%

OCAKAVANE UDALOSTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
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VYVOJ CENY AKCIE:
110,00 $
65,51 $

52 tyzdnové maximum

52 tyzdhové minimum
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CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
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www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaju minulosti, nie su garanciou buducich vynosov. Investovanie v cudzej mene méze
ovplyvnit’ vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mézu viest ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 rocnom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 rocnom horizonte
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Zoznam 19 najvacsich vlastnikov
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1. ® Vanguard Group I.. ULT-AGG 21,406,361 11.36 906,714 09/30/19

2. ™ BlackRock Inc ULT-AGG 16,924,237 8.98| 1,065,145 09/30/19

3. ® T Rowe Price Gro... ULT-AGG 15,633,436 8.30| -7,822,405| 09/30/19

4. 8 State Street Corp ULT-AGG 7,720,750 4.10 31,966 09/30/19

5. ® JPMorgan Chase ... ULT-AGG 5,292,338 2.81 538,135/ 09/30/19

6. ® FMR LLC ULT-AGG 4,862,683 2.58| 966,209 09/30/19

7. = BANK OF NEW YOR... ULT-AGG 4,022,327 223 -1,053,551| 09/30/19|

8. ® American Century..[AMERICAN CENT...[13F 3,988,482 212 438,638 09/30/19

9. ® Teachers Insuran.. ULT-AGG 3,538,215 1.88 938,181 09/30/19

10. = Invesco Ltd ULT-AGG 3,531,157 1.87| 298,458 09/30/19

11. ® Goldman Sachs G... ULT-AGG 3,252,779 1.73] -16,290| 09/30/19

12. ® Geode Capital Ma... (GEODE CAPITAL... |13F 3,052,031 1.62] 208,006 09/30/19

13. = PRIMECAP Manag.. |PRIMECAP MAN... |13F 2,965,170 1.57] -526,625| 09/30/19

14. @ Northern Trust C.. [NORTHERN TRU... [13F 2,287,276 1.21 48,441 09/30/19

15. ® MARSHALL WACE ULT-AGG 2,057,145 1.09 1,112,698 09/30/19

16.  Wellington Manag... WELLINGTON MA..|13F 1,816,592 0.96 -4,273,987| 09/30/19

17. = Norges Bank NORGES BANK 13F 1,755,024 0.93 ol 12/31/18

18. ® Neuberger Berma..|NEUBERGER BER...[13F 1,737,883 0.92 -274| 09/30/19

19. = Waddell & Reed F... ULT-AGG 1,693,409 0.90| -290,711] 09/30/19 -
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